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Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 30 juin 2016, sur :

¢ le contréle des comptes consolidés de la société Ramsay Générale de Santé, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

o lajustification de nos appréciations ;
o la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne, réquliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'’ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.



Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

e Les goodwill font I'objet, a chaque cldture, d'un test de perte de valeur et le groupe évalue
également s'il existe un indice de perte de ces goodwill, selon les modalités décrites dans la note
« 2.6 : Test de dépréciation des goodwill » de I'annexe aux comptes consolidés. Dans le cadre de nos
travaux, nous avons revu la méthodologie suivie, les prévisions de flux de trésorerie ainsi que les
hypothéses utilisées par votre groupe pour déterminer la valeur recouvrable de ces actifs. Sur ces
bases, nous avons procédé a I'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations et avons
vérifié que la note donne une information appropriée.

¢ Les provisions pour litiges et restructurations sont constituées selon les modalités décrites dans Ia
note « 2.17 : Provisions courantes et non courantes ». Dans le cadre de nos travaux, nous avons
revu les données et les hypothéses sous-jacentes a ces estimations ainsi que les calculs effectués
par votre groupe, comparé les estimations comptables des périodes précédentes avec les
réalisations correspondantes et examiné les procédures d'approbation de ces estimations par la
direction.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiere partie de ce rapport.

lll. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans
le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Neuilly-sur-Seine et Paris{La|Défense, le 25 octobre 2016

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE & A3SOCIES ERNST & YOUNG Audit

Joél Assaya Cédric Garcia Pierre Jouanne

Ramsay Générale de Santé
Exercice clos le 30 juin 2016 2
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

{ en millions d'euros ) Note 2014 gt ;5‘}:‘,’;";021"515 d:utoj}ﬂliftzms
CHIFFRE D'AFFAIRES 1711.6 893.3 22289
Frais de personnel et participation des salariés 5.1.1 (737.8) (378.2) (959.3)
Achats consommés (343.6) (179.0) (449.2)
Autres charges et produits opérationnels 512 (211.3) (109.6) (280.3)
Impots et taxes (74.2) (38.2) (92.6)
Loyers. 513 (139.1) (72.6) (175.7)
Excédent brut d’exploitation 205.6 115.7 269.8
Amortissements (109.5) (54.0) (130.8)
Résultat opérationnel courant 96.1 81.7 139.0
Coiits des restructurations (12.1) (13.4) (5.0)
Résultat de la gestion du patrimoine immobilier et financier.........v..cvnvrner 22 - 15
Pertes de valeur des goodwill - - (21.1)
Autres produits & charges non courants 514 (9.9) (13.49) (24.6)
Résultat opérationnel 86.2 48.3 114.4
Colt de 'endettement brut (28.8) (19.0) (43.5)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie.........c.ccimremmeecrrannnnns 04 08 0.6
Coiit de I'endettement financier net 5.2 (28.4) (18.2) (42.9)
Autres produits financiers 0.2 0.2 0.1
Autres charges financiéres (5.2) (3.9 4.5)
Autres produits & charges financiers 53 {5.0) (3.7 (4.4)
Impdt sur les résultats 54 (29.7) (17.5) (24.9)
Quote-part dans le résultat des entreprises assOCIEES .........c.cvverercrsrrverenne 64 - - -
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 23.1 89 422
Produits et charges enregistrés directement en capitaux propres
- Ecarts actuariels relatifs aux indemnités de fin de carriére..............coovvnnene (3.1) 1.7 (2.0)
- Variation de la juste valeur des instruments financiers de couverture......... 55 41 (20.4)
- Ecarts de conversion - - -
- Effets d'impot des produits et charges 54.6 0.3) (2.2) 7.7
Résultats enregistrés directement en capitaux propres .........eeesseness 21 36 (14.7)
RESULTAT GLOBAL 252 125 215

0 du 1= janvier 2015  du 1+ juillet 2015
VENTILATION DU RESULTAT NET ( en millions d’euros ) 2014 au 30 juin 2015 au 30 juin 2018
- Résultat net part du Groupe 18.7 49 36.9
- Intéréts minoritaires 34 4.0 53
RESULTAT NET 231 8.9 42.2
RESULTAT NET PAR ACTION (en Euros) 0.35 0.09 049
RESULTAT NET DILUE PAR ACTION (en Euros) 0.35 0.09 049

0 du 1« janvier 2015  du 1> juillet 2015

VENTILATION DU RESULTAT GLOBAL ( en millions d’euros ) 2014 au 30 juln 2015 au 30 juin 2016
- Résultat global part du Groupe 21.8 8.5 222
- Intéréts minoritaires 34 40 53
RESULTAT GLOBAL 252 125 215

o Le nombre d'actions est présenté dans la note sur le capital
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BILAN CONSOLIDE - ACTIF

( en millions d'euros ) Note  31-12-2014 30-06-2015 30-06-2016
Goodwil 6.1 512.0 512.0 7412
Autres immobilisations incorporelles 6.2 14.1 15.8 273
Immobilisations corporelies 6.3 681.2 661.8 921.9
Participations dans les entreprises assoCIBES...........orermermeresnirernaes 64 03 0.3 06
Autres actifs financiers non courants 6.5 266 320 50.7
Impéts différés actifs 544 44.0 374 465
ACTIFS NON COURANTS 12782 1259.3 17882
Stocks 6.10 400 418 54.7
Clients et autres créances d'exploitation 6.10 101.8 120.9 176.6
Autres actifs courants 6.10 143.5 168.1 206.8
Actif d'imp6t exigible 542 33 23 144
Actifs financiers courants 6.8 1.9 22 1.3
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6.8 101.0 1201 112.8
Actifs détenus en vue de la vente 6.11 6.8 20 -
ACTIFS COURANTS 398.3 45714 §65.6
TOTAL ACTIF 1876.5 17167 23538

La colonne « Note » indique les numéros de note appropriée et/ou « CR », « B », « CP », « TFT » avec « CR » = compte de
résultat, « B » = bilan, « CP » = capitaux propres et « TFT » = tableau des flux de trésorerie et de financement.
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BILAN CONSOLIDE - PASSIF
{ en millions d'euros ) Note 31-12-2014 30-08-2015 30-06-2016
Capital social 6.6.1 423 423 56.9
Prime d'émission 42 42 7.2
Réserves consolidées 6.6.3 219.9 243.2 236.4
Reésuitat net part du groupe CR 197 49 389
Capitaux propres part du groupe CP 286.1 2946 4014
Intéréts minoritaires, CP 1.7 135 364
TOTAL CAPITAUX PROPRES cP 297.8 308.1 4378
Emprunts et dettes financiéres 6.8 812.7 806.9 11100
Provisions pour retraite et autres avantages au personnel...........cceervcnneneee 6.9 330 321 474
Provisions non courantes. 6.9 228 246 26.2
Autres passifs non courants. 6.5 5.8 1.5 232
Impdts différés passifs 544 62.3 61.6 81.0
PASSIFS NON COURANTS 936.6 926.7 1287.8
Provisions courantes 6.9 120 135 148
Fournisseurs 6.10 1354 169.7 200.7
Autres passifs courants. 6.10 240.6 2463 340.0
Passifs d'impét exigible 54.2 5.1 45 179
Dettes financiéres courantes 6.8 49.0 479 54.8
Découvert bancaire 6.8 - - -
Passifs liés aux actifs détenus en vue de la vente 6.11 - - -
PASSIFS COURANTS 4424 4819 628.2
TOTAL du PASSIF 1678.5 1716.7 23538
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{ en millions d'euros ) Note CAPITAL
Capitaux propres au 31 décembre 2013 423
Augmentation de capital (y compris frais nets d'impbts) .............cc.cevevenee TFT -

Actions propres -
Stocks options et actions gratuites -
Affectation du résultat N-1 -
Distribution de dividendes TFT -
Variation de périmétre -
Résultat global de l'exercice -

Capitaux propres au 31 décembre 2014 423

Augmentation de capital (y compris frais nets d'impéts) ... TFT -
Actions propres -
Stocks options et actions gratuites -
Affectation du résultat N-1 -
Distribution de dividendes TFT -
Variation de périmétre -
Résultat global de I'exercice -

Capitaux propres au 30 juin 2015 423

Augmentation de capital (y compris frais nets d'impots) ..o TFT 14.6
Actions propres -
Stocks oplions et actions gratuites -
Affectation du résultat N-1 -
Distribution de dividendes TFT -
Variation de périmétre -
Résultat global de I'exercice -

Capitaux propres au 30 juin 2016 56.9

PRIME

64.6

.2

31-12-2014  30-06-2015  30-06-2016

322

Dividendes par actions (en € y compris précompta] ......
Nombre d'actions propres 25301

25301

ETAT DES PRODUITS ET CHARGES ENREGISTRES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

{ en milfions d'euros )

Ecarts de conversion

Ecarts actuariels relatifs aux engagements de retraite..................eeesemmmrressesessesnes
Juste valeur des instruments financiers de COUVEIIUTE ............mreeevvcemesmsssssrenees
Produits et charges reconnus diractement en capitaux propres

31-12-2014

(.3)
(3.5)

(3.8)

RESULTATS
DIRECTEMENT RESULTAT gﬁg’;:gg
RESERVES ENREGISTRES GLOBALDE hioriic:
ENCAPITAUX LEXERCICE ol DU
PROPRES
2344 (59) M3 w84
113 - (111.3) -
(121.2) - - (1816)
(05) - - (05)
- 21 197 218
237 (3.8) 197 2864
197 - (187) -
- 36 49 85
234 (0.2) 48 2046
- - - 816
49 - 49) -
30 - - 30
- (147) 369 22
2513 (149) %9 4014
25 301
Produits et Produits et
charges du charges du
1*janvier 201500 0215 g yiiet 2015 au
30 juin 2015 30 juin 2016
- {0.3) -
11 (24) (1.3)
25 25 (134)
36 (02 (147

INTERETS
MINORITAIRES

113

1.7

30-06-2016

(03)
@7
(10.9)
{14.9)

CAPITAUX
PROPRES

(185.1)

25.2
2978

215
437.8
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE ET DE FLUX DE FINANCEMENT
: du 1= janvier 2015  du 1« juillet 2016
( en millions d'euros ) Note 2014 au 30 juin 2015 au 30 juin 2018
Résultat net de 'ensemble consolidé CR 231 8.9 422
Amortissements CR 109.5 54.0 130.8
Autres produits et charges non courants CR 99 134 246
Quote-part du résultat net dans les entreprises associées CR e — -
Autres produits et charges financiers CR 5.0 37 44
Colit de I'endettement financier net CR 284 18.2 429
Impot sur les résultats CR 29.7 175 249
Excédent Brut d"Exploitation CR 205.6 115.7 269.8
Eléments non cash dont dotations et reprises provisions (transactions sans effet de trésorerig)........ 6.9 35 1.6 (1.2)
Autres produits et charges non courants payés 514 (16.0) 9.7) (7.3)
Variation autres actifs et passifs non courants 6.5 (2.5) (5.8) 187
Capacité d'autofinancement avant cofit de I'endettement financier net & impéts 190.6 101.8 281.0
Impéts sur les bénéfices payés 542 (22.9) (13.7) (18.1)
Variation du besoin en fonds de roulement 6.10 (8.7) (0.9) (66.9)
FLUX NET GENERE PAR L'ACTIVITE : (A) 158.0 87.2 196.0
Investissements corporels et incorporels 6.3 (62.5) {35.8) (109.0)
Désinvestissements corporels et incorporels - - 1.0
Acquisitions d'entités 3.2 0.1) - (112.0)
Cessions d'entités 32 0.7 - 16
Dividendes regus des sociétés non consolidées 5.3 0.3 0.2 0.1
FLUX NET LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENTS : (B) (61.6) (35.6) (218.3)
Augmentation de capital : (a) CP - - -
Augmentation de capital des filiales souscrite par des tiers (b} cP - - -
Distribution exceptionnelle de primes d'émission : (c) CcP - - -
Dividendes versés aux actionnaires GDS : (d) cP (181.8) - e
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées : (e) CcP (3.5) (2.2) (2.9)
Intéréts financiers nets versés : (f) 52 (28.4) (19.4) (42.9)
Frais sur émission d'emprunt : (g) (25.9) - —
Flux avant endettement : (h) = (A+B+a+b+ct+d+etf+g) (142.0) 30.0 (68.1)
Augmentation des dettes financiéres : (i) 6.8.1 698.2 56 3291
Remboursement des dettes financiéres : (j) 6.8.1 (432.0) (16.5) (268.3)
FLUX NET LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT : (C)=a+b+c+d+e+f+g+i+] 26.8 (32.5) 15.0
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE: (A+B +C) 124.2 194 (1.3)
Trésorerie a l'ouverture B (23.2) 101.0 120.1
Trésorerie 4 la cloture B 101.0 120.1 112.8
Endettement net a l'ouverture 6.8 610.3 7581 7293
Flux avant endettement : (h) 142.0 (30.0) 68.1
Capitalisation locations financiéres 6.8 353 6.5 16.9
Immobilisations des frais d'émission d'emprunt (ancien) 6.8.1 34 - -
Immobilisations des frais d'émission d’emprunt {(nouveau) 6.8.1 (24.8) 22 43
Biens destinés a la vente 6.11 1.6 4.9 (2.0)
Juste valeur des instruments financiers de couverture 6.8 (4.0) (2.5) 13.6
Variation de périmétre et autres 32 {5.7) {0.1) 216.8
Endettement net a la cléture 6.8 758.1 729.3 1047.0
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1- PREAMBULE : EVENEMENTS IMPORTANTS DE L'EXERCICE

L'assemblée générale extraordinaire du 1er juillet 2015 a approuvé le traité de fusion par lequel Ramsay Santé
apporte a Générale de Santé a titre de fusion-absorption, l'intégralité des éiéments d'actif et de passif composant
son patrimoine avec effet rétroactif au 1er juillet 2015 a 00h00. La parité d’échange retenue est de 10 actions
Générale de Santé pour 37 actions Ramsay Santé.

Le méme jour, I'assemblée générale extraordinaire a décidé 'augmentation de capital d'un montant de 14 647 425
euros correspondant a I'émission de 19 529 900 actions nouvelles créées en rémunération de I'apport-fusion.

La réalisation de cette opération marque I'aboutissement du rapprochement entre les deux sociétés qui permettra
de conforter la position de Ramsay Générale de Santé en tant que leader de 'hospitalisation privée en France.

Concomitamment & cette fusion, le Groupe a procédé au tirage d'une nouvelle ligne de financement de 240
millions d’euros (« Term B2 facility »), négociée dans le cadre du nouveau contrat de crédit syndiqué conclu le 1er
octobre 2014, comprenant diverses facilités d'un montant total maximum de 1,075 milliard d’euros a échéance
2020. Cette ligne dédiée avait pour objet de refinancer la dette portée par Ramsay Santé.

L'allocation du colt de regroupement aux actifs, passifs et passifs éventuels a été finalisée pour les comptes
annuels publiés au 30 juin 2016.

L'assemblée générale mixte de Générale de Santé a décidé le changement de dénomination sociale de la société,
qui devient & compter du 16 décembre 2015 Ramsay Générale de Santé.

Le 17 décembre 2015, Ramsay Générale de Santé a annoncé avoir finalisé I'acquisition du groupe Hopital Privé
Métropole (HPM) pour un montant de 135 M€ ; 91,53% des titres ont été acquis le 17 décembre 2015, puis 8.16%
le 06 janvier 2016. Concomitamment & cette acquisition, le Groupe a procédé au tirage d’une nouvelle ligne de
financement de 40 millions d'euros négociée dans le cadre du nouveau contrat de crédit syndiqué conclu le 1er
octobre 2014, comprenant diverses facilités d’'un montant total maximum de 1,075 milliard d’euros a échéance
2020.

Le chiffre d'affaires des entités HPM représente 85 714 k€ pour 6 mois, et 'EBITDA 9 843 k€.

L'allocation du colit de regroupement aux actifs, passifs et passifs éventuels comptabilisée au 30 juin 2016 est
susceptible d'étre revue en fonction de I'évaluation définitive des justes valeurs.

La nouvelle entité IRM Drancy a débuté son activité en mai 2016 et est entrée dans le périmétre de consolidation

en juin 2016.
2- PRINCIPES COMPTABLES
2.1 Déclaration de conformité et base de préparation des états financiers

Ramsay Générale de Santé est une société anonyme de droit frangais ayant son siége social a Paris, 96 Avenue
d'léna. Son activité a pour objet toutes activités de caractere financier directement ou par l'intermédiaire de tiers,
pour elle-méme ou pour le compte de tiers. Elle est la société mére d'un groupe qui exerce la totalité de ses
activités dans le secteur Soins et Services Hospitaliers. Le groupe a pour principaux actionnaires Ramsay Health
Care (UK) Limited et Predica.

Le Groupe établit ses comptes consolidés en conformité avec les IFRS (International Financial Reporting
Standards) en vigueur au 30 juin 2016 telles qu'adoptées par I'Union Européenne et disponibles sur le site

http://ec.europa.eufinternal _market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission.

lls sont présentés en millions d'euros. Le jeu des arrondis peut dans certains cas conduire a un écart non
significatif au niveau des totaux.

Les comptes consolidés a fin juin 2016 y compris les notes aux états financiers ont été établis par la Direction
Générale de Ramsay Générale de Santé et revus le 29 aolt 2016 par le comité d’Audit, puis examinés et arrétés
par le Conseil d'Administration en date du 29 aot 2018.
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2141 Nouvelles normes IFRS
2.1.1.1  Nouvelles normes, amendements et interprétations en vigueur au sein de I'Union Européenne d'application

obligatoire ou pouvant étre appliqués par anticipation pour les exercices a compter du 1er janvier 2015.

Pour I'établissement de ses comptes consolidés au 30 juin 2016, le Groupe Ramsay Générale de Santé a
appliqué les mémes normes, interprétations et méthodes comptables que dans ses états financiers de I'exercice
clos le 30 juin 2015, ainsi que les nouvelles normes et interprétations adoptées par I'Union Européenne,

applicables au 1er juillet 2015 telles que définies dans le tableau ci-dessous.

Norme Date d'adoption Traltle';n ;:;sl;r::&ecﬂf Incidences
UE Groupe
Amendement IAS19 Régimes a prestations définies : cotisations | 01 février 2015 Rétrospectif Sans incidence sur les comptes
des membres du personnel
IFRS2 Conditions d’acquisition des droits, de 01 février 2015 Prospectif Sans incidence sur les comptes
(amélioration des marché, de performance, de service
IFRS - Cycle 2010/
2012)
IFRS3 Comptabilisation d’un ajustemnent éventuel 01 février 2015 Prospectif Sans incidence sur les comptes
(amélioration des du prix
IFRS - Cycle 2010/
2012)
IFRS8 Regroupement de secteurs opérationnels et | 01 février 2015 Rétrospectif Sans incidence sur les comptes
(amélioration des réconciliation des actifs sectoriels avec le
IFRS - Cycle 2010/ total des actifs
2012)
IFRS13 Précisions sur ['évaluation des créances et Sans incidence sur les comptes
(amélioration des dettes a court terme
IFRS - Cycle 2010/
2012)
1AS16 Réévaluation - Ajustement proportionnel de | 01 février 2015 Sans incidence sur les comptes
(amélioration des I'amortissement cumulé
IFRS - Cycle 2010/
2012)
1AS24 Notion de services de direction( key 01 février 2015 Rétrospectif Sans incidence sur les comptes
(amélioration des management personnel services)
IFRS - Cycle 2010/
2012)
1AS38 Réévaluation - Ajustement proportionnel de | 01 février 2015 Rétrospectif Sans incidence sur les comptes
(amélioration des 'amortissement cumulé
IFRS - Cycle 2010/
2012)
2.1.1.2 Normes, amendements et interprétations non encore applicables

Le Groupe n'a pas anticipé de normes et interprétations dont I'application n'est pas obligatoire au 1er juillet 2015.

Les normes et interprétations qui ont été publiées et approuvées par I'Union européenne, mais qui ne sont pas
encore d'application obligatoire, sont les suivantes :

L'IASB a publié fin mai 2014 la norme IFRS 15, Produits des contrats avec les clients. Cette norme concerne la
comptabilisation et I'évaluation des produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients, autrement
dit le chiffre d'affaires. Cette norme remplacera les normes IAS 18, Produits des activités ordinaires et IAS 11,
Contrats de constructions. L'entrée en vigueur de cette norme, non encore adoptée par I'Union européenne, est
prévue pour les exercices ouverts a compter du 1er janvier 2018. Cette norme introduit une grille d'analyse unique
quelles que soient les transactions {vente de biens, vente de services, octroi de licences..) comportant cing étapes
successives :

- identification du ou des contrats ;

- identification des différentes obligations contractuelles du vendeur (performance obligation) ;
- détermination du prix de la transaction ;

- allocation du prix de transaction aux différentes obligations identifiées ;

- comptabilisation du chiffre d'affaires correspondant.

L'analyse des impacts de cette norme est en cours.

L'IASB a publié en juillet 2014 la norme FRS 9, Instruments Financiers, destinée a remplacer IAS 32 et IAS 39,
les normes actuellement en vigueur pour la présentation, la reconnaissance et ['évaluation des instruments
financiers. Cette norme regroupe les trois phases qui ont constitué le projet : classification et évaluation,
dépréciation et comptabilité de couverture. Les modifications apportées par IFRS 9 concernent :

- les régles de classification et I'évaluation des actifs financiers qui reflétent le modéle économique dans le
cadre duquel ils sont gérés ainsi que leurs flux de trésorerie contractuels ;
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les régles de dépréciation des créances clients, fondées dorénavant sur les « pertes attendues » et non sur
les « pertes réalisées » ;

- letraitement de la comptabilité de couverture.

L'entrée en vigueur de cette norme, non encore adoptée par 'Union européenne, est prévue pour les exercices
ouverts a compter du 1er janvier 2018. L'analyse des impacts de cette norme est en cours.

L'IASB a publié en janvier 2016 la norme IFRS 16, Contrats de location. Cette norme conduira les entreprises
louant des actifs significatifs dans le cadre de leur activité & reconnaitre un actif et une dette financiére
correspondant a I'engagement de location.

L'entrée en vigueur de cette norme, non encore adoptée par I'Union européenne, est prévue pour les exercices
ouverts a compter du 1er janvier 2019. L'analyse des impacts de cette norme est en cours.

212  Changements de méthodes comptables

Au 30 juin 2016, le Groupe n’a pas procédé a des changements de méthodes comptables.
22- Principales Méthodes Comptables
2.2.1- Méthode de consolidation

La méthode de l'intégration globale est appliquée aux états financiers des entreprises dans lesquelies Ramsay
Générale de Santé exerce directement ou indirectement un contréle majoritaire c'est-a-dire le pouvoir de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles de I'entreprise de maniére & tirer avantage de ses activités « ce
contrdle pouvant résulter de conventions particuliéres entre actionnaires ». Les sociétés entrant dans le périmétre
sont consolidées a partir de leur date de prise de contréle.

Les entreprises dans lesquelles Ramsay Générale de Santé exerce une influence notable sont consolidées par
mise en équivalence, l'influence notable étant présumée lorsque plus de 20 % des droits de vote sont détenus.
Selon la méthode de la mise en équivalence, la participation dans une entreprise associée est initialement
comptabilisée au codt et la valeur comptable est augmentée ou diminuée pour comptabiliser la quote-part du
Groupe dans les résultats de I'entreprise détenue apres la date d'acquisition.

Pour les entreprises au sein desquelles les droits de vote sont répartis entre Ramsay Générale de Santé et un
autre partenaire :

- la méthode de l'intégration globale est appliquée si Ramsay Générale de Santé exerce, de fait, la direction
opérationnelle de la société.

- la méthode de lintégration proportionnelle est limitée aux seuls cas de contréle conjoint ol les deux
partenaires partagent les droits de vote, les organes d'administration et la direction opérationnelle de
I'entreprise. A fin juin 2016, aucune entité n'est consolidée par Intégration Proportionnelle.

2.2.2- Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les états financiers des sociétés étrangéres dont la monnaie fonctionnelle est différente de la monnaie
d'établissement des comptes consolidés du Groupe sont convertis selon la méthode dite « du cours de cléture ».
Leurs éléments de bilan sont convertis au cours de change en vigueur a la cléture de I'exercice et les éléments du
compte de résultat sont convertis au cours moyen de fa période. Les écarts de conversion en résultant sont
enregistrés en « écart de conversion » dans les réserves consolidées. Les goodwill relatifs aux sociétés
étrangéres sont considérés comme faisant partie des actifs et passifs acquis et, & ce titre, sont convertis au cours
de change en vigueur a la date de cléture. Au 30 juin 2016, aucune entité de reporting n'a une devise
fonctionnelle différente de I'euro.

22.3- Estimations et jugements comptables

L'application des méthodes comptables du Groupe implique que la direction exerce des jugements critiques et
procéde & un certain nombre d'estimations en retenant certaines hypothéses qui ont une incidence sur les
montants portés & I'actif et au passif et sur les montants portés aux comptes de produits et de charges au cours
de I'exercice. Les estimations sont établies en fonction des informations disponibles lors de leur établissement et
s'inscrivent dans le contexte de la crise économique et financiére actuelle dont I'ampleur et la durée ne peuvent
étre anticipées avec précision. Les estimations peuvent étre révisées si les circonstances sur lesquelles elles
étaient fondées évoluent ou par suite de nouvelles informations. Les résultats réels peuvent étre différents de ces
estimations.
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Les principaux jugements comptables et estimations faits par la direction lors de I'établissement des états
financiers portent notamment sur la valorisation des goodwill, des actifs incorporels et corporels, de la
reconnaissance des impdts différés, de I'évaluation des provisions pour fin de carriére et autres avantages du
personnel et des provisions pour litiges.

Goodwill

Le goodwill correspond a I'écart constaté entre le colt d'acquisition des titres d'une société entrée dans le
périmétre de consolidation et la part du Groupe dans la juste valeur, a la date d'acquisition, des actifs, passifs et
passifs éventuels relatifs a la société acquise. Il est procédeé, lors de la premiére consolidation d'une entité, a la
réévaluation des actifs et passifs dans une période de 12 mois.

Les goodwill relatifs aux sociétés mises en équivalence sont inclus dans la rubrique « participation dans les
entreprises associées ».

En cas d'excédent de la part d'intérét dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables
de I'entreprise acquise sur le co(t, cette différence favorable est immédiatement comptabilisée en résultat.

A chaque cloture, la société réalise des tests de dépréciation des goodwill selon la méthode décrite au paragraphe
2.8.

Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles autres que le goodwill comprennent essentiellement les logiciels informatiques
et sont enregistrées au bilan pour leur cofit d'acquisition.

Les autres immobilisations incorporelles sont amorties de fagon linéaire sur leur durée d'utilisation (1 a 5 ans).
Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d'acquisition, diminué du cumul des amortissements et du cumul
des pertes de valeur. Les biens dont le Groupe dispose en vertu d'un contrat de location financement sont inscrits
a l'actif par la contrepartie d'une dette finan